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FACULDADES DE CAMPINAS

Cambio: Um obstaculo aos negocios das empresas dsl®

A Pesquisa de Sondagem Industrial CIESP-FACAMP és de junho, elaborada pelo
Centro de Pesquisas Econdémicas da FACAMP (CEPE-RARA aprofunda as avaliacdes
iniciadas em relatdrios anteriores e aborda camnmtespecial a taxa de cambio, apontada
pelas empresas da RMC como um dos desafios a sarEentados no ano de 2011. De
acordo com a Pesquisa, a maioria das empresasndesyes aponta a atual taxa de cambio
como prejudicial aos seus negdcios. Ainda sim,2J8s respondentes assinalaram que esse
cambio ajuda os negocios da empresa e 29,2% afifm@ue a taxa nao interfere nos

negdécios de sua empresa.

Gréfico 1 - Empresas Industriais de Campinas e Regido: Inflaé&lectaxa de cambio valorizada para
0s negocios, junho de 2011 — em %.
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Fonte: Sondagem Industrial — CIESP — Campinas. &iatho CEPE — FACAMP

De maneira mais pontual, quando questionadas sgialgum beneficio relacionado
a taxa de cambio, 58,3% das empresas responddimteana que sim, sua empresa obtém
alguma vantagem com a atual taxa de cambio. Paes @sspondentes, a vantagem obtida

esta relacionada a importacdo de matérias-primanganentes (custos operacionais) e a
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importacdo de maquinas e equipamentos (geralmesgeciada a investimentos). A
distribuicdo destes respondentes é heterogénea: 186% dessas empresas, a vantagem
obtida estd nas importacfes de matérias-prima @aoentes, enquanto Os demais 21,4%

apontaram a importacdo de maquinas e equipamemas grincipal beneficio.

Quando questionados sobre a existéncia de deseastagsociadas ao cambio atual,
somente 27,1% dos respondentes afirmaram ndo perssnoénhuma. A grande maioria dos
respondentes (72,9%) afirmou que sim, haveriamatgagens associadas ao patamar atual
da taxa de cambio. Dentre este Ultimo grupo, 62a8%thalaram que tal desvantagem se da
pelo prejuizo nas vendas no Brasil, uma vez quedabio aumenta a concorréncia com as
importacdes. Ja 31,4% disseram que a desvantagdénrse dificuldade de se exportar, uma
vez que seus produtos se tornam menos competithlgamas empresas sao prejudicadas
indiretamente, como comentou um respondente: “[E@mes a clientes que exportam e estes

sao afetados, o que nos afeta indiretamente”.

Com relacdo ao comportamento do cambio nos proxib2osmeses, a maioria das
empresas respondentes (47,9%) possuem expectddivpe 0 cambio permaneca no patamar
atual. Somente 8,3% acreditam na desvalorizacadiegne 20,8% esperam que o cambio

continue se valorizando.

Grafico 2 - Empresas Industriais de Campinas e Regido: Pergpélcts empresarios em relacdo a
taxa de cambio para os proximos 12 meses, junOte — em %.
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A Pesquisa de junho ainda conta com aquelas gesastgelarmente feitas as empresas nos
guestionarios anteriores, a fim de compreenderesalsr vendas, faturamento, custos de
producdo, importacdes, inadimpléncia, investimemasumero de funcionarios. Os dados

reforcam os sintomas iniciais de desaceleracacapt@dos no boletim anterior.

Vendas

Em relacdo as vendas, se reforcam os sintomas siealeracdo. Ainda que 0s 0
volume de vendas possam ser melhores que em a@UBEES, 0S empresarios respondentes
apontaram um crescimento das vendas pior que ageielzada em meses de junho de anos
anteriores. Verificou-se uma reducdo de 8,6 porgescentuais para o numero de
respondentes que assinalou vendas superiores nalenésferencias. De maneira similar,
guando comparados a junho de 2010, os dados ap@ateruma pequena elevacao de 2,4

pontos percentuais para 0s que assinalaram venféasies.

Gréfico 3 - Empresas Industriais de Campinas e Regido: Digtdbude vendas, junho de 2009-2011
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Lucratividade

Complementarmente a desaceleracdo das vendasdos siabre lucratividade apontam
uma piora deste indicador quando comparado ao meemiodo nos ultimos dois anos. O
percentual de empresas que indicou reducédo nas tExaicratividade aumentou 18 pontos
percentuais em relacdo a junho do ano passadd42iaéa 39,6%) e 7,2 pontos percentuais
em relagdo ao mesmo més de 2009. Em sentido complamobserva-se reducdo também
no numero de empresarios que apontou lucratividageerior, tanto em comparagcdo ao
mesmo més do ano passado (de 24,3% para 16,7% qtaantto a junho de 2009 (18,9% para
16,7%).

Se de uma lado a contracdo da taxa de lucrativigade estar ligada com a reducéo do
volume de vendas, por outro, deve ser computadone@ato de parte dos custos de produgéo,

gue contribuem para a diminuicdo das margens de tlas empresarios.

Gréfico 4 - Empresas Industriais de Campinas e Regido: Bistdo da lucratividade das empresas,
junho de 2009-2011 - em %.

60.0 - 541
48.6

50.0 - 43.8
39.6
40.0 -

% 324

i 243
30.0 15 216
' 16.7

20.0 -

10.0 -

0.0 T ' f
junf09 jun/10 junf11

® |nferior ® Estavel Superior

Fonte: Sondagem Industrial — CIESP — Campinas. @iatho CEPE — FACAMP

Sondagem Industrial, julho de 2011 - resultados referentes ao més de junho de 2011
4



ToJ[-J-F SONDAGEM INDUSTRIAL MENSAL

Campinas

Junho de 2011 FACAMP

Custos de producéo

Em relagdo aos custos de producdo, os empresaspendentes apontam para um
cenario dividido entre estabilidade e pequena elvaA pesquisa divide estes custos em trés
categorias: trabalhistas; matérias-primas e; emgégiua, componentes ou pecas.

Para o primeiro custo, trabalhista, 59,6% dosamedpntes afirmaram que este permaneceu
inalterado, ao passo que 38,3% afirmaram que estergou. Para os custos de matéria
prima, 44,7% afirmou que este aumentou, enquantB8%dGfirmaram que permaneceu
inalterado e 8,5% assinalaram que este custo rgdpmbvavelmente como resultado da
valorizac&o do cambio.

A Unica rubrica em que a maioria dos respondempesitou crescimento dos custos foi
aquela associada aos custos de energia, agua, mene® ou pecas: 51,1% empresarios

afirmou que este aumentou, contra 46,8% que dissgue esta permaneceu inalterada.

Gréfico 5 - Empresas Industriais de Campinas e Regido: Cdatpsoducéo, junho de 2011 - em %.
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Importacdes

Em relagdo ao item importagbes, o grafico 6 raosue 82,6% das empresas
respondentes importaram matérias-primas, valoabtessignificativo quando comparado aos
valores obtidos para componentes, partes e pegastiiais, que foi de 8,7%. Apenas 4,3%
das empresas importaram maquinas e equipamentoslgtgs industrializados. E importante
salientar, ainda que os dados ndo permitam afiual@res, que os produtos com alto valor
agregado devem apresentar participacdo crescemepdaacdo de matérias primas e partes
e pecas, 0 que agrava o problema das importacde®diatos industrializados.

Gréfico 6 - Composi¢éo das importagdes, junho de 2011 - em %.
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Em relacdo a participacao das importacdes no faemto das empresas, 82,6% das
empresas responderam que a representatividadengagacdes no faturamento empresarial
ficou entre 1% e 25% para 0 més de junho de 20drh P3,0% das empresas respondentes,
as importacdes representaram entre 26% e 50% wlarf@nto e para um reduzido conjunto
de empresas importadoras (4,3%), as compras noagxtenfiguram expressiva participacao

em seu faturamento, acima de 50% de suas reqsiis t

Sondagem Industrial, julho de 2011 - resultados referentes ao més de junho de 2011
6



(04 [ FJ~E SONDAGEM INDUSTRIAL MENSAL

Campinas

Junho de 2011 kA

Gréfico 7- Representatividade das importacfes no faturamestempresas, junho de 2011 - em %.
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Por fim, em relacdo a variavel origem das impd@meag 34,8% das empresas respondentes
afirmaram importar da Unido Européia; 30,4% apa@meapns EUA como principal origem;
26,2% a China; e, apenas 4,3%, o MERCOSUL. A origlmstas importacdes reforca o
argumento sobre a composicdo da pauta de impostacOen grande peso de produtos de

elevado valor agregado.

Gréfico 8 - Empresas Industriais de Campinas e Regido: ordgstimportacdes, junho de 2011 - em %.
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Inadimpléncia

A pesquisa em junho constatou que, em relacaocdénmpééncia, a situacao é pior do que o
verificado no mesmo periodo do ano anterior, por@aihor que o ano de 2009. O resultado
de junho de 2011 mostrou um crescimento de 10 pgmtocentuais, se comparado com o
mesmo periodo do ano passado, no conjunto de msp@s que assinalou aumento da
inadimpléncia. Tal diminuicdo também ocorreu cotag@& ao més anterior, no qual este
percentual foi de 16,3%, em maio, e de 20,8% erhguiCom relacdo as empresas que
responderam estabilidade da inadimpléncia, houabiédade, a diferenca entre os meses de
maio e junho foi de apenas 0,4 ponto percentuaintéressante notar uma expressiva
diminuicdo no percentual de empresas que assinalaraa reducdo da inadimpléncia de
maio de 2010 para este ano, que passou de 13,52 dd4. Com relacdo ao més passado,

nota-se também uma diminuicao, ja que o percertuahaio foi de 7,0%.

Gréfico 9 - Empresas Industriais de Campinas e Regido: Varidgd empresas em relacdo a inadimpléncia,
junho 2009-2011 - em %.
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Utilizacdo da capacidade instalada de producao

Os dados do més de junho indicam que 45,8% dasesagoperam com um nivel de
utilizacdo da capacidade instalada de producéde &0t e 100, valor este superior a valor de
40,5% apresentado pelas empresas em 2009, ocasi@mes muitas empresas sentiam 0s
efeitos da crise financeira internacional. Entrietaem relacdo a maio de 2010, percebe-se
uma queda de bastante acentuada de 75,7% para#@8jariacdo de 29,9% no namero de
empresas que operam utilizando entre 70% e 1008taeapacidade instalada de producéo.
Em sentido complementar, verificou-se crescimertd @,8% para 39,6% das empresas que
possuem capacidade instalada entre 50,1 e 70, pan&s de junho em 2010 e 2011,
respectivamente. Esse resultado pode ser atrilemidpartes aos investimentos realizados em

2010 e, em partes, a propria desaceleracao, jaeapeela neste boletim.

Gréfico 10 - Empresas Industriais de Campinas e Regido: Digtdbudo nivel de ocupac¢do em
relacdo a capacidade instalada, junho de 2009-2@hi %.
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Investimentos

Em relacédo ao planejamento dos investimentos,dyuaomparado aos dados verificados
no mesmo mMés do ano passado, percebe-se um movigerat de reducédo das expectativas
de gasto das empresas respondentes (novos investineu manutencdo do investimento
planejado). Por consequéncia, se verifica um awndatueles que afirmaram que irdo
reduzir investimentos ou nao irdo investir. Ooked observados sdo muito similares com os
de junho de 2009, ano em que a crise financeiradrmliainda produzia efeitos sobre as
empresas da regiéo.

A variavel com alteracdo mais expressiva foi dapresas que planejam nao investir, que
passou de 18,9% para 35,4%, demonstrando um aurdeni®,5 pontos percentuais. Em
consonancia, observa-se elevacao da variavel dipdimulo investimento, que passou de 0%
para 10,4%, no mesmo periodo. Ademais, houve umacé#® no numero de empresas
respondentes que afirmaram aumentar o investimplatoejado em comparacdo ao ano
anterior, passando de 18,9% para 14,6%.

Assim, observa-se que as perspectivas de invagtigsieainda que positivas para uma
parte dos empresarios, tornou-se bastante negeatraauma crescente parcela de empresas da
RMC

Grafico 11— Evolugéo da participagdo das Empresas IndustiéaBampinas e Regido: planejamento

dos investimentos, junho de 2009-2011 - em %.
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Numero de funcionarios

Com relacéo ao numero de funcionarios, a pesdquistaa um grande destaque para 0s
empresarios que afirmaram estabilidade em seu quddr empregados. Essa rubrica
apresentou aumento com relacdo ao mesmo perioddoi®nos anteriores. Este ano, tal
porcentagem foi de 60,4%, comparada a 54,1% em 261051,4% em 2009.
Complementarmente, somente 16,7% das empresasndespes apontaram aumento do
namero de funciondrios. Essa rubrica teve quedeosgarada ao verificado em 2010 —
35,1%, e mesmo em relacdo a 2009 (18,9%). Ja psmésntes que disseram ter diminuido o
guadro de funcionarios se apresentaram em perc¢esforior a 2010 (22,9% contra 10,8%
no ano anterior). Apesar da elevacdo desse peatetturespondentes, esta rubrica ficou

abaixo de 2009, quando 29,7% indicaram reducdewesadro de funcionarios.

Gréfico 12 - Empresas Industriais de Campinas e Regido: Varidgalumero de funcionarios, junho
de 2009-2011 - em %.
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Anexos Estatisticos

1. Importacao

2. TABELA 1 - Composicao das importagdes, junho de 2011 - em %

jun/11
Matérias-primas 82,6
Componentes,partes e pecgas industriais 8,7
Maquinas e equipamentos 4,3
Produtos industrializados 4,3

Fonte: Sondagem Industrial - CIESP - Campinas. Elaboragdo CEPE — FACAMP

TABELA 2 - Representatividade das importacdes no faturamento das empresas, junho
de 2011 -em %

jun/11
Entre 1% e 25% 82,6
Entre 26% e 50% 13,0
Entre 51% ou mais 4,3

Fonte: Sondagem Industrial - CIESP - Campinas. Elaboracdo CEPE - FACAMP

TABELA 3 - Origem das importacdes de 2011, junho de 2011 - em %.

China 26,2
Estados Unidos 30,4
Unido Européia 34,8
Mercosul 4,3
Outros 4,3

Fonte: Sondagem Industrial - CIESP - Campinas. Elaboragdo CEPE — FACAMP

3. Nivel de Ocupacéo da Capacidade Instalada de Prodig

TABELA 4: Distribuicdo do nivel de ocupagao da capacidade instalada de producéo,
junho de 2009-2011 - em %.

jun/09 jun/10 jun/11

Entre 0 e 50 21,6 13,5 14,6
Entre 50,1 e 70 37,8 10,8 39,6
Entre 70,1 e 100 40,5 75,7 45,8

Fonte: Sondagem Industrial - CIESP - Campinas. Elaboracdo CEPE - FACAMP

TABELA 5: Distribuicdo do nivel de ocupagao da capacidade instalada de produgdo de
abril a junho de 2011 - em %.
abr/11 mai/11 jun/11

Entre O e 50 20,0 16,3 14,6
Entre 50,1 e 70 26,0 27,9 39,6
Entre 70,1 e 80 24,0 27,9 27,1

Sondagem Industrial, julho de 2011 - resultados referentes ao més de junho de 2011
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Fonte: Sondagem Industrial - CIESP - Campinas. Elaboracdo CEPE - FACAMP

4. Investimentos

TABELA 6: Planejamento dos investimentos, junho de 2009-2011 - em %

jun/09 jun/10 jun/11
N3o ira investir 37,8 18,9 35,4
Ira diminuir o investimento planejado 13,5 0,0 10,4
Ira manter o planejamento dos
investimentos 37,8 62,2 39,6
Ira aumentar o investimento planejado 10,8 18,9 14,6

Fonte: Sondagem Industrial - CIESP - Campinas. Elaboracdo CEPE - FACAMP

TABELA 7: Planejamento dos investimentos de abril a junho de 2011 - em %.

abr/11 mai/11 jun/11
N3o ira investir 26,0 27,9 35,4
Ira diminuir o investimento planejado 6,0 4,7 10,4
Ira manter o planejamento dos
investimentos 52,0 55,8 39,6
Ira aumentar o investimento planejado 16,0 11,6 14,6

Fonte: Sondagem Industrial - CIESP - Campinas. Elaboracdo CEPE - FACAMP

5. Lucratividade

TABELA 8: Distribuicdo da lucratividade, junho de 2009-2011 - em %.

jun/09 jun/10 jun/11
Inferior 32,4 21,6 39,6
Estavel 48,6 54,1 43,8
Superior 18,9 24,3 16,7

Fonte: Sondagem Industrial - CIESP - Campinas. Elaboragdo CEPE — FACAMP

TABELA 9: Distribuicao da lucratividade, abril a junho de 2011 - em %

abr/11 mai/11l jun/11
Inferior 38,0 37,2 39,6
Estavel 52,0 39,5 43,8
Superior 10,0 23,3 16,7

Fonte: Sondagem Industrial - CIESP - Campinas. Elaboracdo CEPE - FACAMP

6. Vendas

TABELA 10: Distribuicdo das vendas, junho de 2009-2011 - em %

abr/11 mai/11 jun/11
Inferior 44,0 30,2 37,5
Estavel 38,0 34,9 33,3
Superior 18,0 34,9 29,2

Fonte: Sondagem Industrial - CIESP - Campinas. Elaboracdo CEPE - FACAMP
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TABELA 11: Distribuicdo das vendas, abril a junho de 2011 - em %

jun/09 jun/10 jun/11
Inferior 29,7 35,1 37,5
Estavel 29,7 27,0 33,3
Superior 40,5 37,8 29,2

Fonte: Sondagem Industrial - CIESP - Campinas. Elaboragdo CEPE — FACAMP

7. Custos de producéao

TABELA 12: Variacdo dos custos da producao, junho de 2011 - em %

Diminuiram 2,1
A) Custos Trabalhistas Permaneceram
inalterados 59,6
Aumentaram 38,3
Diminuiram 8,5
B) Custos das matérias primas, Permaneceram
componentes ou pecgas inalterados 46,8
Aumentaram 44,7
Diminuiram 2,1
C) Custos de energia, agua e transporte ;zrlna:‘::giram 46,8
Aumentaram 51,1

Fonte: Sondagem Industrial - CIESP - Campinas. Elaboracdo CEPE - FACAMP

8. Funcionérios

TABELA 13: Variagdo do nimero de funcionarios, junho 2009-2011 - em %

jun/09 jun/10 jun/11
Diminuiu 29,7 10,8 22,9
Estavel 51,4 54,1 60,4
Aumentou 18,9 35,1 16,7

Fonte: Sondagem Industrial - CIESP - Campinas. Elaboragdo CEPE — FACAMP

TABELA 14: Variagdo do nimero de funcionarios, abril a junho de 2011 - em %

abr/11 mai/11 jun/11
Diminuiu 24,0 27,9 22,9
Estavel 58,0 51,2 60,4
Aumentou 18,0 20,9 16,7

Fonte: Sondagem Industrial - CIESP - Campinas. Elaboracdo CEPE - FACAMP
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9. Inadimpléncia

TABELA 15: Variagdo da inadimpléncia das empresas, junho de 2009-2011 - em %.

jun/09 jun/10 jun/11

Diminuiu 0,0 13,5 2,1
Permaneceu Inalterado 64,1 75,7 77,1
Aumentou 35,9 10,8 20,8

Fonte: Sondagem Industrial - CIESP - Campinas. Elaboracdo CEPE - FACAMP

TABELA 16: Variacdo da inadimpléncia das empresas, abril a junho de 2011 - em %.

abr/11 mai/11 jun/11

Diminuiu 0,0 7,0 2,1
Permaneceu Inalterado 84,0 76,7 77,1
Aumentou 16,0 16,3 20,8

Fonte: Sondagem Industrial - CIESP - Campinas. Elaboragdo CEPE — FACAMP
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Nota:

Os dados apresentados neste boletim foram obtidbhata de pesquisa realizada pelo CIESP-
Campinas, junto aos seus associados, durante @igiguinzena de julho de 2011, com
dados referenciados a junho de 2011. Tais inforesf@ram analisadas por pesquisadores do
Centro de Pesquisas Econdmicas da Facamp. Nestel®émpresas associadas ao CIESP-

Campinas participaram da pesquisa.
EXPEDIENTE:
CIESP-CAMPINAS
Diretoria Regional:Natal Martins, José Nunes Filho, José Henriquedm{@orréa
Geréncia RegionalPaula Carvalho
Coordenador Departamento de Estatistidaula Granhani
Contato:
Rua Padre Camargo Lacerda, 37 - Bonfim
CEP: 13070-277 Campinas - SP
Telefone: (019)3743-2200
Assessoria de ImprensaEdécio Roncon e Vera Graca (Roncon&Graca Comungsco
Fone: 19-3231-2635 / 3233-4984
CENTRO DE PESQUISAS ECONOMICAS DA FACAMP
Coordenador:Rodrigo Sabbatini (sabbatini@facamp.com.br)
ProfessoresDaniela Saloméo Gorayeb;
José Augusto Ruas;
Carlos Rafael Longo.
Estagiarios:Carlos André Dicencia Amos;
Marina Martini de Freitas Silvestre;

Sarah Teixeira Morello.
Contato:

Estrada Municipal UNICAMP — Telebras Km 1, s/n -d&ie Universitaria
Cep: 13083-970 — Campinas/SP — Caixa Postal 6016
Telefone: (19) 3754-8500
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