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O PIB Brasileiro recuou 3,6% em 2016, apés queda de 3,8% em
2015, acumulando recuo de 7,2% no periodo

Produto Interno Bruto - PIB
Variagao Anual (Em %)
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O PIB da Industria de Transformacao e a Construcao Civil
completaram o terceiro ano seguido de queda

Subsetores da Industria - PIB
Variagao Anual (Em %)
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Dentre os componentes da demanda, destaque
para mais uma retracao da Formacao Bruta de Capital Fixo

Componentes da Demanda - PIB
Variacao Anual (Em %)
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Custos industrias cresceram acima do IPCA

Evolucao dos Custos Industriais (IPA-OG) x
Inflacao Consumidor (IPCA) x Cambio - (jun/94=100)
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Elaboragao: Depecon/Fiesp

Fonte: IBGE e BCB

FIESPICIESP:



Drivers da atividade economica em 2017

Riscos e Incertezas Aspectos positivos

Ciclo de reducao mais
intenso da Selic

Deterioracao do mercado
de trabalho

Elevado nivel de Cambio (?)
endividamento das
familias e empresas

Expectativa de um bom

Cenario Politico ano para o agronegocio

Politica Externa Estoques ajustados na

industria de
transformacao
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Primeiros

resultados
de 2017
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Apesar de desacelerar na ponta, é verificavel melhora
do desempenho do setor automotivo

Producdo Total Autoveiculos
ANFAVEA - Com Ajuste Sazonal
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Estabilizacao da atividade da construcao civil
nos ultimos meses

Insumos Tipicos da Construcao Civil
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Sondagem da industria da FVG aponta para
estoques ajustados no setor

Percentual de Empresas na Industria que Afirmaram que o Nivel de Estoques esta Normal
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Sensor FIESP ultrapassou 50 pontos

Sensor (com ajusie

Indicador few1?  mar7 Diferenga (pp) O que =pressnta

SENSORGERAL 505 50,5 0,1 v
Mercado 517 529 1.2 A
vews 0 43 57 W
""" e 451 455 04 A
e 24 S37 12 A
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Estoque de crédito segue em trajetoria cadente

Estoque de Crédito

35 Variacao T/T-12 (Em %) Precos Constantes
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Avaliacao do cenario
economico para 2017
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Expectativas do mercado para

o resultado do PIB em 2017

Proje¢des do crescimento do PIB 2017 (Em %)
Boletim FOCUS
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Mercado aposta num ciclo intenso de
afrouxamento monetario

Taxa Basica de Juros - Selic
(% ao ano)
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Fraco carrego estatistico para 2017

Simulacao para o Crescimento do PIB em 2017

Cenarios Crescimento trimestral médio entre Resultado do PIB
0 1TRI17 e 4TRI17 em 2017
Carry-over 0.0% -1.1%
Cendrio Base 0.8% 0.8%

Simulacoes para o Crescimento do PIB da IT em 2017

Crescimento trimestral médio entre Crescimento do PIB
o0 1TRI17 e 4ATRI17 em 2017

Carry-over 0.0% -1.1%

Cenarios
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PIB inicia uma recuperacao no primeiro trimestre acelerando
o ritmo a partir do segundo trimestre

Taxa de Variacao do PIB
Variagao com relagao ao trimestre anterior (%) - Série Dessazonalizada
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O PIB interrompe a trajetoria de queda no primeiro trimestre e
acelera o seu crescimento no segundo semestre

Taxa de Variacao do PIB
Variagao com relagdo ao trimestre anterior (%) - Série Dessazonalizada
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Cenario B: O PIB continua a cair no primeiro trimestre e a partir
do segundo trimestre mostra recuperacao bastante fraca

Taxa de Variacao do PIB
Variagdao com relagao ao trimestre anterior (%) - Série Dessazonalizada
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PIB Potencial estimado pelo proprio Governo

PIB Potencial (crescimento médio nos préximos 10 anos — 2018 a 2027)

Crescimento nos ultimos 20 anos (1994-2013) 3,3
Efeito Demografico e do Crescimento Mundial (China) -1,0
PIB POTENCIAL SEM REFORMAS 2,3
Reformas Microecondmicas 20k
Crowding-In do Setor Privado 5

F’ESP m Fonte: Apresentagdo do Ministro Henrique Meirelles no CDES de 07/03/2017 99



Comentarios
Finais
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Recuperacao demorada do emprego

Taxa do Desemprego
(Fim de Periodo- em %)
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Medo da perda do emprego é crescente em 2017

Tabela 2 -No ultimo ano, vocé conhece alguém préximo que perdeu
0 emprego? Essa pessoa conseguiu recolocacao?

(Em % de respondentes)

72% dos
entrevistados

Sim, conhe¢o uma ou mais pessoas que perderam
emprego e todas conseguiram recolocacgéo

Sim, conhe¢o uma ou mais pessoas que perderam
emprego e todas ndo conseguiram recolocagdo
Sim, conhego uma ou mais pessoas que perderam
emprego € algumas conseguiram recolocacao e
outras nao

N&ao conhe¢o ninguém proximo a mim que perdeu o
emprego 37 24
Nao sabe/ Nao respondeu 5 4

Fonte: Pesquisa FIESP/CIESP-lpsos. Margof2017.

conhece alguém
préximo que perdeu
0 emprego
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Retomada do consumo sera mais lenta

que o esperado
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Grafico 1 - Caso a economia brasileira apresente recuperacao aindaem 2017,
voceé pretende retomar habitos de consumo gue tinha antes da crise?

2T

(Em % de respondentes)

m MN&a tenho inten¢ do de voltar aos habitos de consumo
de antes da crise

77% dos
entrevistados nao
tem intencao de

m Prefendo voltar a consumir somente alguns produios
afou servigos que consumia anles da crise, mas néo
todog

® Prefendo wltar aos poucos aos habito s de consumo de

antes da crise voltar aos habitos de
® Néo mudei meus habitos de consumo com a crise consumo de antes
da crise.

E Prelendo voltar rapldamente aos habltos de consumo de
antes da crise

m Néo sabe/néo respondeu
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